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Hof van Justitie over kunstmatige
constructie: holistische
benadering en tweesnijdend
zwaard

Denis-Emmanuel PHILIPPE advocaat-vennoot (Bloom Law), docent ULiége
Aymeric NOLLET advocaat (Bloom Law), professor ULiege

De antimisbruikbepaling in de moeder-dochterrichtlijn moeten we pragma-
tisch, dynamisch en holistisch benaderen, om een zaak in al haar com-
plexiteit en met een breed perspectief in tijd en ruimte te kunnen beoorde-
len, zonder ons te beperken tot een of ander aspect, moment of effect van
de constructie afzonderlijk (HvJ 3 april 2025, C-228/24, Nordcurrent).

Dit arrest klinkt dan ook als een waarschuwing voor de bedrijfsleiders

van concerns en voor de professionals inzake internationale fiscaliteit

die hen bijstaan: (i) ook als de onderneming géén loutere doorstroomven-
nootschap (conduit company) is, kan de antimisbruikbepaling toegepast
worden; (ii) om te beoordelen of een onderneming economische substantie
heeft (een ‘niet-kunstmatige constructie’ is), mag men zich niet beperken
tot het tijdstip van de toekenning van dividenden, maar moeten de zaken

in een ruimer tijdsperspectief bekeken worden, namelijk sinds de oprich-
ting van de structuur; (iii) om te bepalen of het doel het verkrijgen van een
belastingvoordeel is, moeten we rekening houden met de fiscale gevolgen
van de constructie in haar geheel, inclusief de belastingdruk op de dochter
in het land van vestiging.



